Spis tresci

Wprowadzenie — badania w zakresie inwestycji i fimanséw . . . . . . .. .. ... .00
T L el L W At b e e e e b i o e

15Rmki 1 Instromenty SHANSOWE . .. .00 coow sgeis auace i fol s srosea s st jalerise sl
1.1, Instrumenty finanSowe — WPTOWRAZENIE . o . vv v o oioie wrmpmmesiisi o ms s iosn sk iills

1.2, Instrumenty mynku PICHIGEERO . . oy o o0 sies = s00 s Grnn s S Slmreie s el

X OBBRACS: & oo Siat, siave siale wnsis Phts Ble e alasa i i s i e sl i U
1.4. Akcje i inne instrumenty udziafowe . . .. s oi o v e e s a6 e b s il
1.5; Instrumenty pochodne — WprowadzZemie . . . .« « oo v win 0 sin s sia s 50 0 ws @ e aiea
TR o e N NS JUL I S e Sy ke, Bl 2 o
1.7 Kontrakty terminowe: forward i fudirds 005 050 5 o0 o 0 S R e
B T - 2 N SR S S S ST RS S el R e s
1.9. Rynki finansowe — uczestnicy i funkcjonowanie . . . . . . ... .. i

i TOT B S R B O I I e Sl (S o W R LB L
TR R T R A e e e e sy o A M e i
PYTBRIA TZRAATERN L0, (737 aiaril ilaTiem T ol a7 51 hia re: G e vied) 3 rare, ohati e ot e MR

2. Wartos¢ pieniadza w czasie — podstawa analizy inwestycji . . . . . ... ........ s
2.1. Warto$¢ pienigdza w czasie —wprowadzenie . ... .. .. i oh e i ie i e
2.7 WATKORS PIEYERa: oovie ciwim ionie 5w s s @ alle ® oieie Ses semne aven dmse e
2 WHTEBRE VORI« v e wiivm wimesis o i) e sire eyt i st oo o) wces b pace iyl sniy sl m SRS
2.4, Stopa procentowa USIOPATZWION . o 0« oo s tiv s v en so e ses g5 s e Bw miels w

Iibagi (DIBHOSTAECING 1,/ rista" af A7 < Bn &l S50 &7 s 7 ATal G A T 2 cralle e et SITaTE e e T Sl S

o G L R e S U O i i A P Al e S O NI 5511

3: Analiza instrumentdw dladnyeh © o . v 08 e B G E i sl e e e e aielieaie
3.1, Wycena mstrumentow Tynko PICRICINERO .« « v v 3o srismp st el i boyyeis St
o WWRCEEROBHOAH . o 0 viee o e s s v v e e e e pa e e paRE
3.3. Stopa dochodu obligacji ijej whasciwoSei . . . . . ... .. L.
3.4. Struktura terminowa stop procentowych . . . . .. ... L. il i i e
3.5. Ryzyko inwestycji w obligacje — wprowadzenie . . . . . . ... L e e s
3.6, Pomiar Tvzyka StODY PIOCEOLOWE] « e s sinin svin = o 5 sie o ars woivis sieds Bie oo o
3.7 Btestegie inwestowamia W oRgac e . L A e e

g TIbHORTATIOZNe: om0 5t e SE NS T e S TiahE alek e s AR

Pyturiin VZRABNRAN - o o5t hi Gt B GUANE W R e KeE el s S ereos et TR




4, Analize BREH . . woes s eon s e wee wies s e s 6w G ool OB RN T B 145

4,1. Metody analizy akeji i efektywno§¢ rynku — wprowadzenie . . . . . ... ... ... .... 145
4.2 Analiza fundamentalna akefl ... oo n doi § ok v sl e sl s s E s e & e e R WE e s 149
R NPEONR BRI o o0l e i i 2 el 0t add g A A e 3 157
4.4. Analiza i wycena praw poboru i obligacji zamiennych na akeje . . . .. .......... 169
Uwagi BIBHORIRBCIIR o\ »ovn simin wisn sisie sreie soaie m st & wie & wie o e & s weon wie s o 172
it T s e S e i e S R i e E el e S e S e S 173
5. Analiza dochodu i ryzyka . . . . ... . ... ... o Y S— 174
5.1. Pomiar dochodu z inwestycji — oczekiwana stopazwrotu . . . .. . ... . o0l 174
5.2, Ryzyko inwestycji —wprowadzenie . . . . .. . .o i e s e e 179
3:3. Miaty ryzyka Iwestycit W BKEIE .+ & o - e v sia v v sie s v wes ees wE see w 182
5.4. Ujecie subicktywne w analizie ryzyka — teoria uZyteczno$ci i teoria perspektywy . . . . . . 192
Owag DIBHONTHEIENG: 74 5 v vrsl w6 m & mus vie s n s iee m e s Ahe)m Ditvs SIL sk 202
PYIanin 1 ZRaB0IR - Gisis 2iatt ot = ik Rk ] S e Eava SR EE S e SRE S SaE & 203
6. Teoria portfela i modele rynku kapitalowego . . . . . . ... .. .. ... ... ... ..., 204
6.1. Pomiar zaleznosci migdzy stopami Zwrotil . . . . . .. v e e e e e e 204
6:2. Teoria portiela. dwhch! SHOTEI I8t s svain waon wism woetn st s e W S 209
6:3) Teons BordiEE e BECI . *. e o i ey s sy sin s W shecn Aniens Eieee b 215
6.4. Teoria portfela z uwzglednieniem instrumentéw wolnych od ryzyka . . . . . ... ..... 223
6.5. Stochastyczna dominacja i inne kryteria tworzenia portfela . . . . . .. .. ... ... 230
6.6. Model jednowskaZnikowy Sharpe’a . . . . . . o o0 vvn i vi e G e e e 237
6.7. Model ryitku kapitalowego = CAPMI .. oo « i sias sisis sisia sieie 4 ae sehs s s 242
6:8, Model'rynku kapitalowego =BPWE K . L L. ol e Bt Srecs aas aiets siedg s 248
6.9; ‘Elementy zarzadsania - POTtRICI <« iieis e oo el @ies Wals twies siols aeis wies s 254
Uwiag) IbLOETRECINE (i o s St sve s Wi Selis iR Sats Sels wret Seds et Stleiame eie G 260
Pytania - Sa0BIIR i1 o ol sl das wiata shata avalE AU aVEAE ALAUE AIANS SaTe SUATE RGeS ale § e & 261
7. Analiza Instromentbw pochodnyeh .. o s dres G e et B e e e s e 262
7.1. Wycena instrumentéw pochodnych — wprowadzenie . . . . . . .. oo vv v . e ot all | 202
T2, Wycena opcH — WPIOWRHZEDEGR. . . . .. cooie sieie sisim sei wie wnens opme v b pepre st s 265
T:3. Wycena opoji = model dwWHmaROWY « «. v ois/sr st piacs vmmmissg o6 s i e 281
7.4. Wycena opcji — model Blacka-Scholesa-Mertona . . . . . ... ... ... 289
7.5. Wycena opcli — inne zagadnienia . <. speie s sien nie weis e sy s bR s 299
7.6. Analiza i wycena kontraktow futures i forward . . . . . . . ... o oo 306
7.7. Wycena kontraktow SWap . . . . o . o v v vt e e e e e e e e e e e e 314
7.8. Strategie inwestycyjne z zastosowaniem instrumentéw pochodnych . . . . ... ... ... 319
7.9. Zarzadzanie ryzykiem z zastosowaniem instrumentéw pochodnych — podstawy . . . . . . 328
LT g T T T e B e e PR s o S P R S 333
D T R ey S I e e e o 334
8. Analiza inwestycji w przedsigbiorstwie . . . . . . . . . . . .. .0 e e e e 335
8.1. Inwestycje w przedsicbiorstwie — wprowadzenie . . . . . . .. ...l 335
8.2 Koszt lehpitalw ProedRiebIorsiWE . . © ok 5 ol & B @ Wi SRk e ST sl wiee 337
8.3. Analiza projektow inwestyeyinychs. . o v v wua s ST ST G RN 342
8.4. Ryzyko projektow inwestyeyjnych . . . . o o i i e e e e e 358
B e R R A L R T e A T 366
Eragt DIbliopTaficone #0 IS S Ss  C e E ASR e S L IS e in
b4 4 e N B I A e i e S O e\ S-S oo e 0 Y D i 37N
9. Analiza inwestycji na rynku nieruchomofci . . . . . ... ... .. .. L0 0L 373
9.1. Wprowadzenie — inwestycje na rynku nieruchomosci a rynek finansowy . . . . ... ... 373
9.2. Analiza inwestycji W nierachomosdei . . . . v v v v vos s e s e e e e 371
o3 e D ENOIYOROT . v i e v e e e v e e et e s e e R 379




9.4. Analiza instrumentéw finansowych rynku nieruchomosei . . . ... ... .. ... 384
9.5. Zarzadzanie ryzykiem inwestycji na rynku nieruchomodci . . . .. . .. o000 387
e e ) PN R . 389
G yhiEe e T S e S e e e N e RO AT BT 1 B 389
10. Inwestycje w osobistym planowaniu finansowym . . . . . . ... .. ... .. ... 0. 390
RIS raanse osabiste-~ WRTOWABZENE ©ui. o 5 s Bl e SeuE v st W s e ala s 390
102 Inwestycie iosoby indywidualng] c oo s s wien S e e B G e e 9 e i 392
BIRastBBHOSTATICITIE < <« oooe e sowie s Srae SgeE SEve wedE e w e @ e08 B 08 8 86 397
RS e crons grons Cerois s P o A — B | S——_— 397
IEURONOERNAB. - . . i sisie st wheia weie SEE SN SIS s RS WS B wn AL S S0 e s 398
Ane - Momnek TInansowy W PoISCe. . o vi oot wew wa w e W e W e s e s e AR el 401




