SPIS TRESCI

WYKaz'skrdtow. ...c.c.ooennnuii sl il Batlaen bl LS4 9
WStEP L GReais i s s aanBiide b D inlne shold B 11
Rozdzial I
Warto$¢ w systemie rachunkowos$ci ..............ccoeeeviiiiiiinieniiiiinnnnn.. 17
1. Rachunkowos¢ jako dyscyplina nauk ekonomicznych ................... 17
2. Warto$¢ w rachunkowosci i ekonomii ............oeeeevviviiiinniiinnnn. 22
3. Wycena jako odwzorowanie wartosci ekonomicznych
w.rachunkowoscit: v il g el Al 27
4. Typologia warto$ci w systemie rachunkowosci ...........ccooeeieeennnn. 33
Rozdzial IT
Podejscie kosztowe i podejscie rynkowe do pomiaru wartosci
aktywow i pasywow w systemie rachunkowoS$ci ............................. 39
1. Koszt historyczny a warto$¢ godziwa .............cccevvvrriviiiiniieaeennn, 39
2. Determinanty warto$ci aktyWOW ..........ccceeeeiiiiiiiiiiiiiinneeneieieiins 46
3. Warto$¢ intelektualna jako kategoria wartosci transakcyjnej ........... 50
3.1... Uwagi ogélne:......... stvnsls v B wens A CALE LR 50
3.2. Podejscie poréwnawcze (rynkowe) .............eeeeeeeerieinvvennnnn. 51
3.3. Podejscie dochodowe .............ccovvviiiiiiieniiiiiiiiine e, 51
3.4. Podejiciekosztowe i st Al A aiali L 53
3.5. Podejscie odgornego przypisania warto$ci
(warto$ci:wazonej)ias s i ni L nnsina AniiRn L R R 53
3.6. Podejscie oparte na opcjach realnych ................ccoovvviiiniinnns 54
4. Podatkowe miary wartosci w estymacji wartoci intelektualnej ....... 54

41 Uwagiopblne v o i 54



6 Spis tresci

4.2. Metoda poréwnywalnej ceny niekontrolowane; .................... 58
4.3. Metoda ceny odsprzedazy .............ccccceeevieeiiieeeeeeeniieeienn, 60
4.4. Metoda marzy transakcyjnej (,koszt plus”) ........cccceeeeeennnn... 61
4.5. Metoda podziatu zysku .............ccccoeeeiiiiiiiiiiiiieeee, 62
Rozdziat III
Wycena wartosci przedsiebiorstwa w aspekcie wartosci
transakcyjnej .............ccoceeeeeiennnnnn. SRIE 65
1. Metody majgtkowe wyceny przedsiebiorstwa .............................. 65
e SR T R B GO SRR S S et 65
1.2. Metoda wartosci aktywOw netto ..............covvvuuieeeeeereninnnn, 66
1.3. Metoda skorygowanych aktywOw netto .............................. 69
1.4. Metoda wartosci likwidacyjnej ...............cccoeeeeeiiinnieeeinnnnnn. 70
1.5. Metoda wartosci OdtWOIZEniOWe] ...............uvvvvvvvvvvvrevvvnnnnns 76
2. Metody dochodowe wyceny przedsiebiorstwa ............................. 82
2.1. Uwagiogélne.....................5¢aendanbas slantarm w baok 82
2.2. Metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych .............. 83
2.3. Metoda zdyskontowanych zysKOW ...............ccceeevuvvnenenn..n. 89
2.4. Metoda zdyskontowanych dywidend ....................cccoenn..l. 90
3. Metody mieszane wyceny przedsiebiorstwa ....................ccccuuee.. 93
3.1... Uwagli og6lne.... iatoadndiansimmante o sgilond 93
3.2. Metoda Schmalenbacha ...........cccccovviiiiiiiiiiiierinnnnnn, 94
3.3. Metoda szwajcarska .............ccuuiiiiiiiiiiiiieeeee e, 95
3.4. Metoda z zyskiem dodatkowym ............cccoeeevviirerenninnnnnen. 95
3.5. . Metoda stuttgarckasasadnsainse sbwstene st adarmsn b 96
3.6, Metoda UEC ..civiii.n e sminhan ol s ponsaeinid e 97
4. Metody poréwnawcze wyceny przedsiebiorstwa .......................... 98
4.1 Uwagiiogllnes: st idnbvisn sinwsshndsl anlaindoldnmi n sl 98
4.2. Metoda transakcji poréwnywalnych ...........c.cccceeeuuvinninnnnn. 99
4.3. Metoda wyznaczania warto$ci na podstawie wskaznika
cena/zyski s inh, . i ot ebdahol  F 100
4.4. Metoda wyznaczania wartoéci na podstawie wskaznika
cena/przychodyi.vusiva dnsminrapadinbaniinbstl 103

5. Dyskusja adekwatnosci poszczegélnych metod wyceny

do warto$ci transakcyjnej ..........cueevuiiiiiiiiiiiiiiiiiie e, 104



Spis tresci

Rozdzial IV
Warto$¢ intelektualna. Dylematy pomiaru aktywéw i kapitalu
IREEAEREOAINEPO ... v oo siasmii e s s n s ansnsas sovan s« SRCEETETY
1. Wybrane teorie kapitatu ludzkiego i intelektualnego ...................
2. Niematerialne determinanty wartoci przedsiebiorstwa ...............
3. Koncepcja dodatniej wartosci firmy jako niedoskonatosci

procesu wyceny przedsiebiorstwa .................cccoeeeeeiiiiiiieneniil.
4. Wartos¢ firmy w ujeciu prawa bilansowego ..................c...cu......
5. Warto$¢ firmy a kapitat intelektualny przedsigbiorstwa ................

Rozdzial V
Estymacja wartosci intelektualnej w przedsigbiorstwie -
egzemplifikacja™s "0 i A R S messin i ey
L 0T eratite St s dile SIEEEE S et b Y,
2. Projekt estymatora wartosci intelektualnej pojedynczych
e ARG SRR Ry e SN R TR T e
3. Wplyw estymacji wartosci intelektualnej aktywéw na wycene
PRERERI. i i e e RS
4. Modelowanie wartosci intelektualnej przedsigbiorstwa ................
5. Egzemplifikacja modelu wartosci intelektualnej w praktyce
QOSPOdBICIEE s Bl i i
S UwaghallOiil . cand G e o
5.2. Praktyczne zastosowanie modelu wartosci intelektualnej
aktyw6w — analiza przypadku ...........c.cceevnieiniereienenennnen.
5.3. Analiza mozliwosci aplikacyjnych modelu wartosci
intelektualnej projektow .............c...coouviiviiiiiiiineeeen,
5.4. Wycena i modelowanie wartosci intelektualnej
przedsigbiorstwa w praktyce .................cccooeiiiiiiiiii,
5.5. Wycena podmiotu rozpoczynajacego dzialalnoé¢
a warto$¢ intelektualna przedsiebiorstwa ...............cccee......
6. Dyskusja korelacji aproksymacji wartosci intelektualnej
z wartoscig rynkowg przedmiotu wyceny ..................ccc.oeeeen...

Zakonczenie .. s i v i e

e e BTSRRI Rt K NS



8 Spis tresci

Strony.internetowe ............ 0.0 L AN AU E s Al 195
AKtyprawne ... . LSS A emeniae s 197
Spisitabel.......... oo annintsn rankmassh ava heiniat 199



	Wycena wartości s1
	Wycena wartości s2
	Wycena wartości s3
	Wycena wartości s4

