Spis tresci

Wprowadzenie. . ..........ocunnen e T TR ol v e e (I ) Ol SO

Rozdzial 1
Kredyty bankowe w dziatalnosci gospodarczej polskich przedsigbiorstw

—Anna Szelggowska . . ... e e
1.1. Charakterystyka kredytéw bankowych oferowanych przedsigbiorstwom . . . .
1.2. Rola kredytéw w finansowaniu przedsigbiorczosei. . .. ...............
1.3. Wyznaczniki kosztu kredytu dla przedsigbiorstw ....................

1.4. Wplyw finansowania naktadéw inwestycyjnych przez banki na rozwdj

polskiej przedsigbiorczodci .. ... ..o

Rozdzial 2
Kredyt kupiecki w dzialalnosci inwestycyjnej polskich przedsigbiorstw

—Twona Gebska-Nedzi ............ccovviiiinnninnniiiiiiiinnnnnnnns
2.1. Kapital przedsigbiorstwa — zarys problemu ........................
2.2. Istota kredytu kupieckiego i jego zastosowania — aspekt teoretyczny . . . ..
2.3. Problematyka dziatalno$ci inwestycyjnej przedsigbiorstw. . ............
2.4. Kredyt kupiecki a dziatalno$¢ inwestycyjna przedsigbiorstw ...........

2.5. Zastosowanie kredytu kupieckiego w dzialalnosci inwestycyjnej

polskich przedsigbiorstw. . .......... ... .

WWW.CEDEWU.PL

.. 54



Finansowanie dziatalnosci gospodarczej w Polsce...

Rozdzial 3
Ubezpieczenia finansowe jako instrument wspomagajacy finansowanie
przedsigbiorstw kredytem kupieckim - Anna Bera, Slawomir Zarebski . . . . .. .. 67
3.1. Miejsce ubezpieczefi w systemie instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko
Kredytn KAPIECKIEGO. 4w v+« vivwss v iie 5 5 sia & simma s s L s 4 o 5 A0 68
3.2. Istota i ryzyko kredytu kupieckiego. . ................. ... ... .. ..., 71
3.3. Istota i miejsce ubezpieczen finansowych w polityce kredytu kupieckiego . . . 76
3.4. Specyfika ubezpieczen finansowych .. ............ ... ... ... ... ... .. 78
3.5. Ubezpieczenie kredytu kupieckiego. . ........... ... ... ... .. ... .. ..., 79
3.6. Ubezpieczenie kredytu eksportowego .. ..............ccovviiiiinn... 81
3.7. Gwarancja splaty nalezno$ci handlowych. . .......................... 83
3.8. Ubezpieczenie naleznosci wynikajacych ze sprzedazy ratalnej .. .......... 84
3.9. Ubezpieczenie naleznosci faktoringowych ........................... 85
Rozdzial 4
Leasing - Katarzyna Owsiak, Izabela Pruchnicka-Grabias . . . ............... 89
4.1. Ogoélna charakterystyka leasingu. . .. ........... ... ... ... ........... 89
4.1.1. Leasing OPeracCyjIly . . . .. c vttt vt ettt e 91
4.1.1.1. Funkcje leasingu operacyjnego. . . .............covveuu... 92
4.1.2. Leasing finansowy . . .. ... 93
4.1.3. Ograniczenia prawne umowy leasingu ....................... 93
4.2. Podstawa prawna funkcjonowania leasingu . .. ....................... 96
4.2.1. Uregulowania polskie .............. ... ... ... ... ... ... 96
4.2.2. Uregulowania konwencji Unidroit. . ......................... 97
4.3. Regulacja umowy leasingu w Kodeksie cywilnym. . .................... 98
4.3.1. PodStawowe POJECIA. . .« vt vt vt 98
4.3.1.1. Definicja umowy leasingu. . . . ..........ccvviiveniinn..., 98
4.3.0:2 SIFONYIINOWY ¢ e i o5 & 5mwsrs s 546 a1 s oics P 99
4.3.1.3. Przedmiot UMOWY. . .. .t vtt e 100
4.3.1.4. Forma zawarcia UmOWY . . . ... ..o vvvuniin it anenenen.. 101
4.3.1.5. Czas, na jaki zawierana jestumowa .. ................... 102
4.3.2. Prawa i obowigzki stronumowy .. ........... ... ... ..., 102
4.3.2.1. Prawa i obowigzki finansujacego . ... ................... 102
4.3.2.2. Prawa i obowigzki korzystajacego ...................... 105
4.3.3. Zakoficzenie leasingu. . ... ....... ... 109

4.3.3.1. Wygasniecie z uplywem terminu, na jaki umowa byta zawarta . . . 110
4.3.3.2. Rozwigzanie umowy leasingu na podstawie zasad ogélnych
prawa cywilnego w drodze porozumienia stron . ............... 110

WWW.CEDEWU.PL



Spis tresci

4.3.3.3. Wypowiedzenie dokonane przez finansujacego. . ........... 110
4.3.3.4. Wypowiedzenie dokonane przez korzystajacego............ 111
4.3.3.5. Wygasniecie na skutek utraty rzeczy..................... 112
4.3.3.6. Wygasniecie na skutek odstgpienia przez finansujacego
O0d UMOWY Z€ ZDYWCG. + « v v v o ettt it 112
4.3.3.7. Wygasniecie na skutek odstapienia od umowy przez jedna
ZE SEEOML & e oo m o = i s po s b B ad JFL LS o8 SaF B pieE ST, d & s ara o s 113
4.4, Leasing w regulacjach podatkowych. ... .. ....oocieiineiinaiinenn. 113
4.4.1. Opodatkowanie transakcji leasingu w podatkach dochodowych . .. 113
4.4.1.1. Podstawowe pojecia zwigzane z regulacja leasingu .. ....... 113
4.4.1.2. Dwie kategorie uméw leasingu w $wietle podatku dochodowego. . 117
4.4.1.3, Leasing oruntOW. . » . dh oo e o pins s s e a6 n stoaio s sia » ais g s os 123
4.4.2. Opodatkowanie transakcji leasingu podatkiem od towaréw i ustug . . . 123
4.4.2.1. Zasady opodatkowania leasingu finansowego. . ............ 124
4.4.2.2. Opodatkowanie leasingu operacyjnego. .................. 127
4.4.2.3. Leasing samochod6éw osobowych ... .................... 129
Rozdzial 5
Faktoring - ujecie praktyczne — Bartlomiej Ceglowski . .................... 133
5.1. Faktoring: Uwagi 0Z0INE. o . «owas o swwmes s pmusa s amsmns cwmimas oo 133
5.2 Luika PIVANOSCE . « v 5«0 swmw e g0 s 0r s 5 2 G wmins 2iagun o3 wnn ws oo mne s S5 136
B3 Bosat FERIOTIBE « oo o v oo o v i wavs v vmimmn s s wnon s e wa S R R A 142
5.4, Rynek faktoringu wPoISCE . . . .ou oo vvcnsgisnmassimosns ssnnesy gun 145
Rozdzial 6
Franchising jako alternatywna forma finansowania rozwoju przedsigbiorstwa
- Malgorzata Galgzka-Sobotka. . ..............ccoiiiiiiiiiiiiiiiiinnns 149
6.1. Istota i formy franchisingu . .. .........coiiiii it i e 151
6.2. Uwarunkowania prawne rozwoju franchisingu w Polsce . .............. 157
6.3. Mocne i stabe strony franchisingu w procesie rozwoju przedsigbiorstwa . . .. 162
6.4. Stan i kierunki rozwoju franchisingu w Polsce .. ..................... 165
Rozdzial 7
Publiczna emisja papieréw warto$ciowych jako zrédlo kapitatu
— Izabela Pruchnicka-Grabias. . . . . . . .o oovvevvsssesrooeronesssasrosonns 175
7.1. Zalety i wady wprowadzenia sp6tki do obrotu publicznego ............. 176
7.2. Btapy wehodzenia spolkinagielde . ... oo . vovenvvininiinneniiiinn, 186
7.3. Publiczne emisje w Polsce - tendencje rozwojowe . .. ... 192

WWW.CEDEWU.PL



Finansowanie dziatalnosci gospodarczej w Polsce...

Rozdzial 8
Pozagieldowe instrumenty pochodne jako zrédlo finansowania przedsigbiorstw
w okresie niekorzystnych wahan parametré6w rynkowych — Pawet Niedziotka. . . . 195
8.1. Finansujaca i stabilizujgca funkcja instrumentéw pochodnych. .......... 195
8.2. Pozagieldowy rynek instrumentéw pochodnych w Polsce - segment
|4 )7 S I Tt e Gl e oA i A 199
8.3. Wspélpraca migdzy bankiem i przedsi¢biorstwem na pozagietdowym
rynku instrumentéw pochodnych w Polsce ... ..................... 203
8.4. Potencjalna konwersja instrumentu pozabilansowego w produkt kredytowy
- zaangazowanie banku z tytulu derywatéw jako sktadnik portfela
finansujacego przedsigbiorstwo. . ......... ... ... .. .. 205
8.5. Ograniczanie ryzyka rynkowego za pomocg pozagietdowych instrumentéw
pochodnych przez polskie przedsiebiorstwa - analiza wybranych
ASPEKREOW . . ot e 210
8.6. Depozyty strukturyzowane jako forma samofinansowania sie przedsiebiorstw
—przyklad DCD. . .. ..o 214
8.7. Czy pozagieldowe instrumenty pochodne stanowig zrédlo finansowania

POISKICh PrZEdSIEDIOTSIW? . . oo wvv s v s ms s sum siss 550 a s 40 nun s o0 0ian 215
Rozdziat 9
Kapital wlasny w Polsce — wybrane aspekty — Joanna Wyrobek. . ............ 217
9.1.Kapitatwlasny ....... ... .. 217
9:1.1T. Detinicja KoszZRITkapItalil ... i i oo s vvamsn cmomn s mimoos i one 218
9.1.2. Koszt kapitatu wlasnego jako element $redniego wazonego
kosztu kapitatu ......... ... ... 218
9.2. Wielkos¢ i udzial kapitatu wlasnego w pasywach w latach 1997-2004 . . . . . 221
9.3. Metody obliczania kosztu kapitalu wlasnego. . ..................... .. 224
L B O S 226
9B T WSDOleZYNNUCDEIA i) o . v s smmmis s smmms s s amas b s 228
9.3.1.2. Odlewarowanie wspétczynnika beta. .................... 231
9.3.2. Dob6r zmiennych do modelu CAPM .. ...................... 234
9.3.2.1. Wspélczynnikibeta. . ................................ 234
9.3.2.2. Stopawolnaodryzyka . ................ ... . ... ..., 243
9:3:2:3. PreINiad ZA TYIYKO e s = fa 505 & 6 aiis sk 5 eniis s s donain B o &moomt e 244
9.4. Ksztaltowanie si¢ kosztu kapitalu wlasnego w Polsce.................. 246

WWW.CEDEWU.PL



Spis tresci

Rozdzial 10
Obligacje komunalne jako zZrédlo finansowania dzialalnosci jednostek

samorzadu terytorialnego — Andrzej S. Krysiak. ..., 251
10.1. Funkcje I rodzaje-obligacii .. ...coov v civassisamnsscnning s coanssys 253
10.2. Obligacje komunalne jako alternatywa dla kredytu bankowego ......... 261
10.3. Rynek obligacji komunalnych w Polsce. . .......................... 264

Rozdzial 11
Finansowanie dzialalnosci przedsigbiorstwa przez fundusze europejskie

= TOMAST BETNAL ; « « o .« a5 5 5 58 5 51 w8 o378 4o o aweah o in ol s inciy v iooy 18 70 a tn i oo o) o wim 275
11.1. Rola funduszy europejskich w finansowaniu dziatalnosci przedsigbiorstwa . . . 276
11.2. Fundusze europejskie — wsparcie dla przedsigbiorstw ................ 279
11.3. Wykorzystanie funduszy europejskich - krétkie podsumowanie pierwszego
okresu uczestnictwa Polski w strukturach UE. . .............. ... .. .. .... 282
11.4. Mozliwosci wykorzystania funduszy unijnych w Polsce ............... 285
11.5. PARP - przyklad dziatania instytucji wdrazajacej $rodki finansowe
POCHOAZACE ZUE. « . vt 4 ovmwes s v simn s vsnmss swwonsesivmmesonmnns 286
BIBUBEIRIIN « .0 oo vasivos oo s shasss@nonsonmsasssssnshsiness 291

WWW.CEDEWU.PL



