Spis tresci

PrZ@AMOWR . . ¢ o boiaoio vumsm oo o s s s o m s m o ein o s 36 o & abLs & bis s ass g out Brs 7
1. Liberalizacja i globalizacja rynkéw finansowych. ....................... 15
1.1..Globalny, rynelc BNANSOWY . i o« o« «wus. s, sis oisinbins o SutnopsboealBRttariar s a0y g sy s 15
1.2, Funkeje TynROW GnanSOWYCH. .« .5 v « +6 s ool siorbisie oiiussoe oot oss o s 5.5 33

2. Efektywno$é rynkow finansowych .. ...... ... . i i 41
2.1. Formy efektywnosci rynkéw finansowych ............ ... ... .. ... 41
2.2. Hipoteza efektywnos$ci rynkéw finansowych . ........................ 44
2:3. Racionalngse Tyl S i e R T e s DR, B o D L 50
2.3 1 -Racionalnose ZachOWaTL. it - foi:scsse sbaroesas neiudsbos sreue by wapsssisnss oo s 50

2.3.2: RacionallloSe PrzeMIVWATL: & o i s ciersitata srs i [ sas @ usatns, onshiife, S TR0 52

2.4. Twierdzenia o efektywnosci rynkéw finansowych . .................... 55
2.5 Generator cén fundamentalnych: . i udss J3vm st d b 5w 1o v o il o b sl 59
2.6, BAtKi TaCIONAIRE. + v s s 50 v 5 505 510 68 ouats 6 %860 5. 58 0578051 6 315 101 516 9150008 18 3 o 018 65
2.7. Banki nieracjonalneimanie. . .. ....... .. .. i i 66
T s e S 1 B S Y U 68
2.9, frracionalno$C zachowail s .. w've vis 5 s mstsrsists seme ws b s e oo e 69
2.10. ANOMALE . . o ottt e e 73

2. 7021 WDIOWEAZENIE 'y . s & s s s oo s sisohadamesssasassossssnbesses 73

210.2: Bfektikoficatygodnia. | o' 5 % s as = vsis A dsialedions s Bous o ool o abs e 74

2.10.3. Efekt kofiCa mMiesigea. . . ..o vv v iniieiniai e 75

2.10.4. Efekt KONCA TOKU . .« . vt v v et e et et e e e ee e eans 76

2.10.5. Efekt wielko$ci przedsiebiorstwa. . .. ....... .o ciiiiiiin it 76

2.11. Testowanie hipotezy efektywnodci informacyjnej. . ................... 77

3. Inwestorzy a wahania kurséw instrumentéw finansowych ............... 95
SYIEweEstorzy L DINEEL Sanis 3t SRR Sl RS A B st o B 95

B 22 2 ATV o o Birom i Ty st o i e e S R s e %03 B tuha ¥ 3T 101
3.3, Metody analizy teChniCZne] « « « <« so v oo v amio sis 0w s o amsusmos s smessss 105
3T WPTOWAdZete & L S eI e e e e i v e 105

IR 2TeonaOWRt. S & bl bt ol B L s wbd S G SRS LR 108

3:3.3. Teoria fal FIHOTER:, oo o s condins suses oo o5 5500 s oo sis & s oty s #08 110

3.3.4. Podstawowe formacje graficzne czartyzmu. . ... ........ccucuu.n.. 112

3.4. Trend w analizietechnicznej . . .. .. ..c.ov it iniieiniieennneenennns 121



Spis tredci

g L e T R i e 0 ol o 556 16 ), & 9 a1 § 6 6ot s, Speprgrey i d 121

3.4.2. Wskazniki dynamiki o podstawie ruchomej .................... 122

617 L2 B 57 AT 1, S s i L P SRR S 127

4. LOSOWOSC 1 SZEregi CZASOWE. . . . . . o e v vov it it it nnneentronennonsnns 136
4.1. Rozwoljmetodmodelowania . . .. .......ccoviiiiniiiniieii s 136
4.2. Proces bfadzenia przypadkowego ............. ... i, 143
4.3 STACIONATNOSE PIOCESIL. . o o« oo e v on e camsnosoacenssassnsosasos 149
4.4. Analiza szeregOw Czasowych . ... ...t e 160
4.5. Modelowanie ARMA i modelowanie VAR ............ ..., 171
46 PIEdYkeIA I PIZYCZYNIOWOSC. . o o & s osis w s s aisuwsmasisioe smomesnemesseuss 179
4.7. Kointegracja i model korekty bledu . ............. .. .. ... .. ... ... 183
4.8. Od modelowania ARCHAO GARCH . . . ...ttt 190
4.9. O modelach wielowymiarowych . ......... .. ..., 195

5. Modele w analizie rynkéw finansowych. . .............. ... ... ... ... 212
S SARARZAPOITCIOWE. . . . ..o v oo vionvramsssmmswsonsinsionsessssasmsmas 212
5.1.1. Uzyteczno$€ i ryzZyko. . . .. oo v i i 212

5.1.2. Analiza MarkOwitza . ..........cuuuiuiimnenninnenennennnnn 215,

B ARRINGTATVICATCFEIUYWINA . o 4015 o e sy s ons 0 6 il o i e 0 5n w7n a8 a o 08 & 0e o0 223

5.1.4. Nieklasyczne miary ryzyka i model warto$ci zagrozonej. . ......... 227.

5.2. Model wyceny aktyw6w kapitatowych —CAPM. ... ................... 231
5.2.1.MOdel CAPM. . . ..o\ttt ettt ettt e 231

AL ABKEVEYRIKOWE.. - o & o s 0 win Ta o i s wk she 8 i 50 6w 0040 0% a8 0w w e 6 236

5.2.3. Model rynku - linia charakterystyczna — wspétczynnik beta. . ... ... 238

5.3. Model wyceny arbitrazowej —APT. ... ..... ..ot inenenenn. 254
5.3.1. Model z antycypacjami racjonalnymi . ........................ 254

5.3.2. MOAel APT . ...ttt ittt ittt 257

5.4. Model jednowskaznikowy Sharpe’a............. ... .. .. .. ... 261
5.5. Ekonometryczne modele jedno- i wieloczynnikowe. .. ................. 264
5.6. Modele oceny spétek gietdowych — tworzenie i niszczenie wartodci . . ... .. 269
Bibliografia. . ............ . s 284
3 ] R A o e R T T P T g T iy o 296



